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,, Hamilton Bolton hizo la siguiente 
afirmación introductoria: 


A medida que hemos avanzado por algunos de los ambientes económicos 
imaginables más impredecibles que cubren la depresión, la guerra, reconstrucción de 
postguerra y el boom, hemos observado lo bien que encaja el principio de la onda de 

on. y se ha adquirido. por 
-n cociente de valor básico. 








DITA (Dow Jones Indust 
inguibles y repetitivas en cuanto 4 











yr su alza máxima de 1929. Tal 
mercado de valores, algunos de gran 
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EL CONCEPTO AMPLIO 





¡cas más llamativas son su general 
-n Casi todo momento, perspectiva 
lar cambios de dirección. es. a veces, casi 
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Fase Deletreada 


PAUTA BASICA 


corrige a la 
..b,t. Por 
por dos fases 
de letras, 


de cinco ondas, 
espués, el tercer y 
pletado 
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misma forma que las ondas) yO) ilus 
te dentro de un grado siempre cambiante. 





constante. 





TERMINOLOGIA Y ETI 
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Ciclo de Mercado Completo. 





las 








CICLO CICLO 
MERCADO MERCADO 
ALCISTA BAJISTA 

1 1 2 

5 3 8 

21 n 34 

89 55 144 





os básicos de la formas 





de onda son los siguientes 
se propuso hacer El 





1) La acción viene seguida de la reacción. 





ca EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT 





:nso del mercado desde 1932, lo consideramos un 
visiones: 





les sul 


primera onda de dimensión de ciclo. 


19741 


L son ondas Primarias que se subdivi 


subdividen en ondas Menores y sub- 








endencia 





Sin sign práctico 

m Mm a 
y A Be 
[9] 000 
5 0 Mn 


E n boe 





Con frecuencia, cuando 
se ha descubierto que 
primario” ha sido más ul 





no crítica el funcionamiento del 
¡ce los términos que se acoplen, de forma 


ttimente un mercado alcista o bajista es una 
ensamos según los conceptos básicos de Elliott, un 
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mercado alcista es una secuencia de cinco ondas y un mercado bajista es cualquier 
secuencia correctiva. Ya que una onda “B" de Supere ó 
Superciclo, podría durar mucho más y tener una mayor a 
los mercados alcistas “primarios” de la Teoría de Do 





Básicamente, para 
compuesta de 





este concepto 
sde la Teoría 


ONDAS DE IMPULSO--VARIACIONES 


EXTENSIONES 





El hecho de que existan las extensiones puede ser una guía útil para calcular 
las longitudes que se pueden esperar de las ondas siguientes, ya que, en nuestra 
experiencia, la mayoría de las ondas contienen extensiones en una, y sólo una, de sus 
tres ondas de impulso. Así, si las ondas primera y tercera tienen. más o menos, la 
misma longi quinta onda será, con toda probabilidad, una onda alar 
especialmente sí el volumen de la quinta onda es mayor que el de 
inversa, si la onda tres se ha alargado, la quinta se construiría simplemente y se 
parecería a la onda uno. 








Se producen también extensiones dentro de extensiones. La Figura 5 ilustra 
un haz de ondas e tud descendente que muestra una ¡ón de la onda 
ta de una extensión de la onda quinta. Mientras que las quintas alargadas no son 
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MERCADO BAJISTA 
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EXTENSIÓN NO IDENTIFICADA. 
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QUINTA EXTENSIÓN DE ONDA 
DE 
QUINTA EXTENSIÓN DE ONDA 





Grado Intermedio 


Cinco Ondas de Grado Primario 





imprecisa, algunos de sus descubrimientos er lo que respec 
extensiones a la acción del mercado que sigue 
importante derivada empi te que se desprende de 
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DOBLE RETROCESO EN UN MERCADO ALCISTA 
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5 b 








punto en el [RETR 
que comenzó [CESO | 
la extensión 





al 





Figura 8 
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El mismo principio se aplica a los mercado bajistas, pero las ilustraciones se 


fan 


Nuestros refinami 
18 de "The Wave Princij 


iducen sólo en territorio nuevo del ciclo actual.” 
Pero solamente porque no existe otro lugar en el que se puedan 


Se hacen retroceder dos veces.” 
Las extensiones se hacen retroceder dos veces sólo si la extensión se 


la quinta onda de impulso, 
na extensión al final de una 5* primaria (en el lugar 


produc 
Somo ocurrió a principios de 1978, en grado Minuto, e le 1976. y cn 
rado Sub-Minuette. como sucedió en Junio de 1976. Las Figuras 11 y 12 muestran 
"demasiado lejos una formación al 
Son un tipo especial de quínta onda 
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FALLOS 


. especialmente en las ondas de grado pes 
do fuerza subyacentes del mercad 
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Figura 21 
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Figura 22 


PLANAS 





Figura 23 Figura 24 





En un mercado bajista 1a pauta cs la misma, pero invertida, tal como se 
csira en las Figuras 25 y 26. En las planas invertidas, por supues 
acabará cn el comienzo de la onda A o por debajo de ella 
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La palabra “plana” se 
corrección A-B-C que sc subdi 





subyacentes del mercado. En una corrección "plan: 
aproximadamente cn el nivel de 
las Figuras 23-26. Sincm 











observó dos 
regulares.” 











En el primer tipo, 
arranque de la onda A, 
las Figuras 27 y 28 para los mercados alcistas y las Figuras 29 y 3 
bajistas, 
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Y y , 
y wa 


Figura 32 
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EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT. EL CONCEPTO AMPLIO. pS 


ángulos son extraordinaria- 


o general, las líneas de tendencia que contienen 
Triángulos (horizontales) de Onda Correctiva mente exactas en el sentido de que los puntos 
las líneas o las sobrepasan, La q 


exceda ono llegue a 
que esto es lo que suele suceder, espec 


expansión. 





estra experiencia nos dice 
Imente.en los triángulos en contracción y en 








MERCADO ALCISTA MERCADO BAJISTA 








ASCENDENTE (Techo plano, suelo ascendente) 





pi 


/ / s pS de las Figuras 41, 76 y 77, añ 
4 , s ofes de un tri 
onda, 


descendente, suelo plano) 




















CONTRACTO o SIMÉTRICO (Techo descendente, suelo ascendente) 
























Figura 37 
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y, NN A, E 


¡ou 
rio fis! reo | 
e 








PLANO. 


1 
MERCADO ALGISTA 





Podría caracterizarse como un tres doble débil 
« haber sugerido en su obra Nature's Law (La 
fre cada onda de la estructura completa 
ma cadena de zigzags horizontales y 








mercado duda y actúa como si un tres no fuera 


EL CONCEPTO AMPLIO 49 


TIPO 2 DE TRIANGULOS DIAGONALES 


Con mucho, la mayoría de los triángulos diagonales tienen lugar en la 
posición de "onda 5.” Un pequeño porcentaje se produce en la posición de “onda C. 
Pero, en cualquiera de ambos casos, son fenómenos que se encuentran en los puntos 
determinación de pautas más grandes. Cuando los triángulos diagonal 
en la “onda 5” o en la “onda C”, adoptan la forma 3-3 

















itrofes hacia una 
idar. La subdivisión 
:S. La estructura de esta, 
parece encajar con el espíritu del Principio de la Onda en 
de que las subdivisiones de cinco ondas, en la dirección de la tendencia más 

1n un mensaje diferente al de la implicación de "fi 


ña se mantiene como en el triángulo 
das es, sin embarg 
















E a podría confundir esta pi 
ie de “unos” y “doses” (como en la Figura 6) 
la tendencia y un movimiento de precios s 





A 
5 
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arco Nono pe 0 
A 





ERE TETT PETER 





Figura 44a Figura 44b 
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OTRAS PAUTAS 


bra Nature's Law. Elliott se refiere a una forma llamada "media luna.” 
una forma separada, sino sólo de una pauta descriptiva de cómo un 
descenso, dentro de un mercado bajista, puede comenzar despacio en ocasiones, 
acelerarse y ucabar en una punta de pánico, Esta forma aparece con más frecuencia 
cuando los precios se trazan en escala semilogarítmica. 











concepto de triángulo de 13 años, el cual ningún 
intérprete considera válido bujo las reglas del Principio de la Onda (ver THE MAJOR 
WORKS OFR. N. ELLIOTT -LAS OBRAS PRINCIPALES DE R. N. ELLIOTT, 





lo enumera todas las formaciones de onda que 
de precio de las medias del mercado 








las lecturas horarías son un 
ix ondas de grado Subminu 
rar ejemplos de ondas, por encima del grado 
que no pueden ser contadas satisfactoriamente por el método de Elliot. 
De hecho, las ondas de grado incluso más pequeño que el Subminuette se revelan en 
gráficos hechos por un ordenador de la operación minuto a minuto. Incluso este bajo 
múmero de 














"depresiones" y en 
1 han sido presentados los rudimentos clementales de la formación 
puntos más finos del análisis bajo el Principio de 


CAPITULO 11 
REGLAS Y LINEAS DE GUIA ASOCIADAS 


LA REGLA DE ALTERNANCIA 


correctiva dos es simple, debe esperarse que la cuarta on 
Las Figuras 45 y 46 muestran los derrumbamientos 








s1 
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1 como aparece en las 
a manera, menos frecuen 
ejemplo de su aparición en la onda cu 





complejo 





PLANO ZIGZAG N 
simple 





Figura 47 
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ZIGZAG PLANO e 
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3 que uno debe buscarla, en vez de lo contrario. 


La regla avisa de lo que no se debe esperar, pero, por regla general, normal- 
e exactamente lo que va a suceder. Su mayor 
debe dar por hecho que, 
, Éste. con toda seguridad, se comportará de igual forma. 
10 dejan nunca de señalar, el día en que la mayoría de los 
'ganchen” a un cierto hábito del mercado será el día en que éste 
'0 completamente nuevo. 











FUERZA DE LAS TENDENCIAS 


un ejemplo. en las 
fuera necesario, 





recuencia, la más 





sedia (3) es, e 


uras 52, 53 y 54. 


al techo de la onda 1. El 
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FUERZA EN LAS CORRECCIONES 






ZIGZAG y DOBLEZIGIAG Pl 


AnormalmenteJuerte 





Fuerza ordinaria 
e E 
ES. e 


DOBLE Y TRIPLE TRES 





e 
g 





TRIÁNGULO 





as Empuje. Rápido pe 





















Figura 52 
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completa, 
correcs a 54, la onda "falsa" cuatro está situada muy por 








era ya más corta que la onda 1, debe 


volverse icando una onda extendida (3) en 





PROFUNDIDAD DE LAS ONDAS CORRECTIVAS 








respuesta a esta sola prej e 


937 (ve 85), 


EJEMPLO 4 3; EL MI! 





1o por encima 
1949 hasta 1959, 
cuarta ondi 





REGLAS Y LINEAS DE GUIA ASOCIADAS 57 


EJEMPLO $ 4: EL MINIMO DEL MERCADO BAJISTA DE 1974 





1 descenso final que se 
IV de la dimensión de ciclo de 1966-1974, dió como resultado el que las medias 
bajaran hasta el área de la onda cuarta anterior de grado menor (Onda Primaria 4). De 
nuevo, la Figura 85 muestra lo que sucedió. 


EJEMPLO ff 5: MERCADO ALCISTA DEL ORO DE LONDRES. 1974-1976 








mitud. Esto 
pulso se ex 


las ondas son. e ado Intermedio. 





recio deben expresarse en porcentajes. Así, dentro del avance completo de onda de 
extendido desde 1942 hata 1966, vemos que la onda Primaria 1 recorrió 120 
untos, un logro del 129% en 49 meses, mientras que la onda Primaria 5 recorrió 438 
untos, un logro del 80% (0,618 veces el logro del 129%) en 40. meses (ver Figura 
5), 4. bastante diferencia del logro del 3249 de la tercera onda Primaria, que duró 
26 meses. 











Porotro lado, cuando las ondas son de grado Intermedio o menores, la igualdad 

* precios se puede, normalmente, expresar en términos aritméticos, ya que las 

les de porcentaje serán casi equivalentes. Así, en la recuperación de final de 

10 de 1976, vemos que la onda 1 recorrió 35,24 puntos en 47 horas de operación, 

ras que la onda $ recorrió 34,40 puntos en 47 horas de operación. Como se puede 
regla de igualdad es, 1 veces, asombrosamente exacta. 














SITUANDO EN UN GRAFICO LAS ONDAS 





igual que hacen los 
pág. 47 de The Wave 
¡pio.de la Onda) presenta un gráfico horario de precios de acciones 
Febrero 





"1 la medida en que los recuentos de ondas sean claros, tal 
ede en losmercados de movimiento rápido, sobre todos los de las ondas de 
cuando los movimientos se suelen desenvolver de forma ses Sin 
7d los mercados 
Debod son má exe de foma compleja y 

Ñ á para el analista, 
ld del mercado y deben tenerse en cuenta. Si se lee de 
ay momentos en los que se pueden predecir las 
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tendencias laterales (por ejemplo, una onda cuarta cuando la onda dos fue 
que se aleje del mercado 
po y disfrute de los beneficios realizados durante las ondas dí 
han desenvuelto de forma simple. No se puede "animar" al merc; 


presta atención. Cuando el mercado descanse, haga lo mismo. 













La mejor forma de seguirla trayectoria del. mercado de valores es 
el papel gráfico semi-logarí 
de porcentaje. Al inversor le incumbe la ganancia o la pérdida del. porcentaje. no 
el número de puntos recorrido: ci 








diez pumos suponían un mos 
importante. Sin embargo, para fi 


sea especialmente notable. La e 


as horarias ya que una recupet 
ia mucho, en términos de porc 
mas 
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Las principales diferencias entre los dos mercados alcistas son la forma y 
longitud de tiempo de cada sub-onda individual. A lo sumo. podemos afirmar que 
la necesidad de utilizar la escala semilogarítmica indica una onda que se encuentra 
Dado un objetivo de un solo precio y una longitud 
a de tiempo asignada, cualquiera puede dibujar un canal hipotético de onda 
' desde el mismo punto de origen en escala aritmética y semilogaríimica 
al Consumo descendió una media del 0,59% por año, de la onda para De esta forma, la cuestión de la 
va desde 1933 hasta 1937 fue inflacionista de forma a o semilogarítmica está todavía sin resolver en lo. 
poraño. Este trasfondo dogma definido sobre el asunto en cuestión, Para 
xrás de la cual se esconde colocarse por encima de todos los desarrollos, el analista debería usar, probublemen- 
, aparte de la diferencia te, ambos. 





años veinte sobrepasa la 
de los años 30, en escala semiloga- 
arrera superior. 














to de Elliott acerca de la inflación, advertimos 
'Mpañó, en realidad, a una deflación suave, a 





















' iS 


¡¿<— Caída de 61,8% 
































Figura 57. 
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Nuevo Canal 






Antiguo canal 









onda cuarta. Si la onda cuarta no logra alcanza línea de base paralela, 
curva entera de precios debe trasladarse a papel de escala logarítmica para observar 
el canal en perspectiva correcta. 








que conecta los 
última y más fiable, 
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Canal Final 


Fig 


ondas. Si, en un canal de tendencia 
1ea de tendencia superior con volumen 
10 de término de la onda conseguirá su 
volumen es fuerte a medida que la onda se acerca 
ina posible penetración de la línea superior, que Ell 
”* Cerca del punto de abandono, la onda cuarta sub-menor del 
puede aplanarse inmediatamente por debajo de la paralela, 
, entonces, que la quinta la rompa con una racha de volumen. 






EL VOLUMEN 


poco sobre el volumen excepto que, en su opinión, seguía 
s pautas del Principio de la Onda. Con frecuencia, lo utilizó 
a la hora verificar los recuentos de onda y en la proyección 





¡como herramienta au 
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territorio de precio de un movimiento mer 


se hi 
mercado mi 
riencia co 








de contar un movimiento submenor. En estos casos, 





-ne sus opciones abiertas hasta el ajuste fund 
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Recuento Recuento 
Incorrecto Correcto 








como. sugería 
el analista debe 
in embargo. normal- 
las ondas previas 








ado cuando el mercado no we ha comportado 
las razones de los errores pasados, es difícil que 
10. 








onda en la secuencia de Elliott es parte integrante del 
La progresión de las emociones de 
a empezar tiende a seguir un camino 
similar cadarvez, produciendo circunstancias similares en los puntos correspondien- 
les en la estructura de onda. La personalidad de cada tipo de onda se manifiesta 
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secuencia, sino que a veces puede 





a varias interpretaciones. Cuando las ondas 
algunas ocasiones, distintas cuentas de om 


iracter de una sola onda, puede is 
jidades de una pauta mayor. 








y hachs y latencia ca ex puntos inconfundi 
más favorables entran en el dibujo al volver la confianza. Las ondas ter 
generar el mayor volumen y movimiento de precio y constituyen 


importantes confirmaciones de tendencia de la 
horarios, diarios, semanales, mensuales o anuales 
grado de la onda. Prácticamente todos los valores 








AS YI, 





$ DE GUIA AS: 


'Suartas-- Las ondas cuartas son predecibles ha 
deben 









y glamorosas n 
la Media de Transporte llegaron a su 1 
los fenomenales otorgados 
lando a toda mecha para mantener 
la elección, Una ve 
descripción de estas-ondas, 





la onda B. Las ond: 
B que hacen zigzag 








En 1977, las Medias de Trany. 
en la onda B, sin ser confirmadas por y 
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la buena anchura es por lo 
1s correcciones. 





Para discusión sobre las ondas B en el mercad. 
6. págs, 141-142. 











€ inferior normalmente 
volumen, mientras que ondas "B" de grado Primario 
sentar un volumen notablemente mayor que aquél que acompa- 
mercado alcista preces indicación de amplia 


les suelen ser d 





rastadoras en su destrucción. 
las las propiedades de las ondas terceras. Es 








120 de las ondas A y B 
le as C son persistentes y anchas. 
€. 1962 fue una o 





cas y pueden confun 
especialmente porque se 
prohibición anterior al. pet 

- figura 35), por ejem 





..se puede emplear la 
así como emplear la cuenta de 





ulo, la mayoría de los estudiantes pueden 
rápidamente. Sin ellas, la mayoría de la gente se 
intentarlo. La mejor forma de aprender es tomar un gráfico de horas 

todos los saltos dentro de las pautas de Elliot, manteniendo la. 
miente abierta a todas las posibilidades. Las escalas irán saliendo 
ojos y no dejará de sorprenderse de lo que ve. 
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interpretación de los sucesos inesperados, 
diata y 


Desgraciadamente para muchos, este enfoque requiere es 
na señal mec 





acerca de en que situación se encuentra dentro del proceso 
el conocimiento de Elliott puede prepararle psicológicamente a la 
tablemente fluctuante del movimiento de precio y librarle de 
miento lineal. 


turaleza inevi 








era creer en lo que veía. Si un analista no cree en lo que v 
sus análisis lo que cree que debe leer, por unas raz 








o por otras, Desde ese 





CAPITULO 111 
TRASFONDO HISTORICO Y MATEMATICO 
DEL PRINCIPIO DE ONDA 


Fibonacci 





LEONARDO FIBONACCI DA PISA 








des Bárbaras constituyen un periodo de cas 
1e el aprendizaje se exi casi por cs 

Romaenel 476 D.C. hasta el comienzo de 
esc periodo, las matemática 








la y un centro de comercio y mercado cuyo puerto refleja 
Comercial de esta época. Se vendía cuero, pieles, algodór 
y especias. con el oro como principal moneda. El puerto estaba 
alcanzaban hasta idas y ochenta pies de longitud. La economi 
Pisa mantenía la industria del cuero, de construcción naval y del hierro. La pol 
de Pisa era muy icluso desde el punto de vista de la actualidad, El Magistrado 
Mayor de la República, por ejemplo, no recibía ninguna remuneración hasta que su 
mandato hubiera finalizado; en ese momento su administración era investigada para 
determinar si se había ganado su salario. En concreto, nuestro Fibonacci era uno de 
los examinadores. 















Nacido entre 1170 y 1180, Leonardo Fibonacci, el hijo de un importante 
mercader y funcionario de la ciudad, vivió probablemente en una de las numerosas 
torres de Pisa. Una torre servía como taller, fortaleza y residencia fa 
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se podía disparar flechas desde las ventanas estrechas y 
arrojar alquitrán hirviendo a los desconocidos que se acercarán con fines agresivos 
«ci se estaba construyendo la torre campanario conocida como 
10 de los tres grandes edificios que se 
y el baptisterio se habían terminado hacía 








De niño. Leonar 
ales de su época, 





fa sido el pr 

los símbolos. nunca fue absorbido en los sistemas matemáticos griegos. ni incluso de 
cuya numeración se componía de lo .L,C,D, y M.con 
¡gnados a estos símbolos. La suma, la resta, la mul- 
sistema que emplea estos símbolos no digitales no 
, especialmente cuando se trata de cifras largas. Paradó- 
para hacer frente u este problema, los Romanos emplearon un mecanismo 
uo conocido como ábaco. Dado que este instrumento tiene una base 
¡ene el principio del cero, funcionó como el complemento necesario al 
A lo largo de las épocas, los tenedores de libros y los 
"mercaderes dependían de él para sus tareas. Fibonacci, después de expresar verbal- 
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“asi constante entre sus componentes. 
os es igual al siguiente número superior; 1 más 
5. y así sucesivamente. L proporción 
1.618 0 a su inversa, 0.618, después de O EN DEE 
¡ede ser útil par el problema del análisis e, > 





in doce mes 


El 

















1. Cuanto mayor sean los números, más próximas 
propociones entre ellos de 0,618 y 1,618, Entre números al 
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zón es 2.618. o su inversa O 
as de estas e 


secuencia 






102618 
2) 1,618 
3 

4) 2.618 x 0.382 

















Hacía las razones perfectas 



























Yad=12 , El 
5 x4=20 ¡UNER 
x4= 32 | slale 
13x4=52:43=55 ¡ñ Sjels 
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NUMERADOR 
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«ci compuestos, como en la tabla que e/a1Jatelsjól31313l3 


NOA VNIMONZA 
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de donde comenzó! En cualquier Caso tenemos una auténtica creación de "¡gui 


igual”. de "reproducción de una serie interminable” 











Finalmente, señalamos que (V5+ 112 = 1,618 y (V5- 12= 
V3 = 2.236. un factor importante en el Principio de Onda y la espiral logarítm 


nono, 
$9 144 233 377 











1.618 0.0.618 se conoce como la Razón Aurea, o la Media Aurea. Sus propor 
portante para la música, 


William Hoffer, escribiendo para Smilhosian Magazins 








el arte que se 





¡górica escogió la estrella de cinco pu 
stá en razón durea al próxi 
ssicentemente la Razón ás 











pues todo segmento de la figu 
antiguos egipcios encerraron € 
de Gizeh dándole un apotema cuya longitud es de 161,8% de la mitad de su base, de 
manera que la altura de la pirámide es la raíz cuadrada de 161,8% multiplicado por 
la mitad de su base. Según Peter Tompkins, autor de Secrets ol 1he Greas Pyramid 
(Harper 8: Row. 1971) "Esta relación demuestra que el informe de Heródoto > 
incorrecto, al afirmar que el cuadrado de la altura de la pirámide es [la ra 
¡cada por la raíz cuadrada de phi] =phi, y que las areas de 
;..Al utilizar estas proporciones, los científicos egipcios con el 
run modelo de escala del hemisferio norte utilizaban phi y pi en 


























.001, ¡una mi 
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malem 





0 tan sofisticado que cor 
dupl 





la proeza de cuadrar el círculo y cubicar la 





gui 
do en más de cuatro mil años. Tompkins explica. 
1 de Lubicz, consideraban phi no como un 
ción creativa, o de reproducción en una serie 
el “fuego de la vida, la acción masculina del 

Siel progreso del hombre es de hecho 
¿no es posible que semejante progreso 
a sea reconocible en el movimiento del mercado 











'reproducción en una serie interminable 
forma de phi. y q 









LA SECCION AUREA 





dir de forma que 
menor y o proporción 
(ver 0.618. 


proporción entre la parte 
nayor parte y la totalidad 








En el siglo XVI 
ón”, dijo que simbo: 





'ar con un cuadrado de 2 unidades y trazar una 
adrado hasta uno de los ángulos formados 


o Como muestra la Figura 65. 





TRASFONDO HISTORICO Y MATEMATICO DEL PRINCIPIO DE ONDA 








cuadrado = 





cuadral 
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=22%6+1 =22%6 


















proporción de la Razón 
eos. 


ngulos est 
ón, Rectángulos 








'o muy beneficiados con el 
|. que encontraba aras 
pecto, no funciona 





Muchos de sus e 
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:os. Otras obras de arte 
izan Rectánga 








en el espectador del arte, Alguno 


azón de 0.61 













Desde este punto central, podemos tra 
ura 68 uniendo los puntos de 
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lo la secuencia de los 
































d, da 





arcXY arcYZ 


arcWX arcXY 


arcWwY = arcXZ 


diam. (WY) 7 diam. (xz) + *'“- = 1618 
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Bajista Alcista 


N ; 
N 








Bajista Alcista 
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Bajista Alcista 


Ya yl pe, 13, 21,34 
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- 1942, 


5. 130, y 93, que 
¿618 (112, que es. 0,382 
inversa, 2,618, mu 

1,236 y 1,090 (ver fi 











abla de razones, Figura 63). 


sta el final, es de trece pu 
930, que es 
Por 








del pico 
interpret 
parte del 
constante 





os verdaderos niveles y 
ibujo, podemos estar seguros de que 
618 entre cada onda sucesiva no es pura cas 















9 





96 EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT 





(delas acciones 











j 
3 
El 


TS 








proporciones Fibonacci que 


empo Fibonacci, las 
un objetivo razonable en el sentido de 


y que 914 
18 del descenso 


ción del 









cado parece estar regida por la Razón 






Gráfico horario del DJIA -- 1978 







































































TAGwDAS 
DEBRA ALCANZAR E 
ALZA MÁXIMA EN 
ELMÍNIMO DE 900 
CONTRA LA LINEA DE 
To CANAL SUPERIOR. 






























































Figura 79 


ISTORICO Y MATEMATICO DEL PRINCIPIO DE ONDA E 








Proporción entre números alternos : 382 
inverso : 2.618 


018, 





352 369 721 1090:18M 29014712 7613 12325. (hasta el infinito) 


VYVVYVYVVYVYM 
A O 


ES 
SS 


rechacen esta proposición, puesto 
estudio y la observación. Pero 
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SEGUNDA PARTE 





ELLIOTT APLICADO 
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CAPITULO 1 


ANALISIS DE RAZON Y SENCUENCIA DE TIEMPO FIBONACCI 


ANALISIS DE RAZON 


1 sorprendentes que 
¡portancia. Tras 





nera evides 
mpo y 1d en el mercado de valores pri 
« posibles, de las obras del gran teórico de Dow. Robert RI 
103 





En 1936. Ri 
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en su obra The Story of the Averages. recopiló un resumen consolidado de datos del 


mercado que cubrían nueve mercados alcistas de la Teoría de Dow, y nueve merca- 
dos bajistas que se extendís un periodo de treinta y seis años, desde 1896 
hasta 1932. Justificó presentar los datos, a pesar 











/! comenzaba (para Ind 
, 0 el avance neto, era de 46.40 
puntos. Este axe mes primarias de 14,44.17,33, 
18,97 y 24.48 puntos respectivamente. La suma de estos avances es 75.22, el 
ue da el tanto por ciento que aparece en la Columna 1 





Supongamos que dos com 





vendertas. Digamos que gana el cien por 
mie comprara en el suelo, vendiera en 


- sería 162,1, comparado 
re. De esta manera el total de las rear 
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momento posterior. De forma simil :mos mucho que aprende 
de la razón y nuestra introducción, que tan sólo araña la superficie, podría servir par 
lista a contestar preguntas que ni siquiera se nos ha ocur 









razón ha revelado otras tres relaciones de razón que se cumplen 
frecuencia: 


1) La onda cinco se relaciona mediante la 
desde el principio de la onda uno has 





2) La onda C se relaciona mediante una 
tud de la onda A. En algunos casos, la 
debajo del mínimo de una onda A. por 0,618 veces li 





3) Las ondas de un triángulo simétrico norma! 
0.618. 





El propio 


Charles J.Colins, en el Suplemento de Onda El! 
¿ió su previsión de precio basada en las expectativas de un comportamiento de onda 
Úpico: 








La central el que se estará 
mediante líneas ortodoxas, 





Bolton afirmó. 





ejemplos citados por El 
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para el suelo mayor de 1978 en *744 
Ka las 1 Dow ó 


de 1966-67 por debajo 
572. Cuatro años más tarde, tura horaria del DJIA en 
974 en el mínimo exacto era de 572.20, a partir del cual se produjo 


sis de razón para escoger los puntos de giro menores. A 
777. con cinco meses de antelación, calculó un nivel 
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y MSc da nal po de mani ES 
el suelo a 740,30 para completar el retroceso de la 


resultado fue discutido recientemnte en distimos informes para Merrill Lynch. 





Probablemente a más de uno le parecerá que nos estamos felicitando a 
nosotros mismos. ¡y usí es!. Aunque cn realidad esperamos que un informe de los 
éxitos que hemos experimentado personalmente con Elliott servirá para que otros 
consigan éxitos similares mediante este enfoque. Que nosotros sepamos, sólo el 
Principio de Onda se puede utilizar para pronosticar con tanta exactitud. Por 
supuesto, hemos tenido fracasos también, pero, 1 pesar de ello, pensamos que 
cualquier inconveniente en el método Elliott sc ha exagerado mucho y que cuando 
nuestras expect 1 mercado, no se cumplen, el análisis de 




















tanto que si ocurre una invessi ¡cuenta de onda es aceptable, se ha 
alcanzado un punto doble: ivo. Lo que es más, suele ser posible 
mocer, a un nivel más alto que el mercado vuelve a ser vulnerable ante n 

10s, después de que se haya producido un mínimo que el analista de 
considere erróneamente de gran importancia. Este reconocimiento ocurre después de 
que una recuperación de ¡res ondas de corte claro siga al mínimo menor en vez de las 
cinco necesarias, puesto que una recuperación de tres ondas es el símbolo de la 
debilidad invertida del análisis Elliott. De este modo, suele ser lo que ocurre después 
de un punto de giro, lo que ayuda a confirmar, o refutar, el estatus asumido del 
máximo o mínimo. 












Si se pudiera resumir en un principio básico un método completo de análisis 
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ebe ser recaer sobre la dea con el 
vemos en las puutas de movimiento. 





SECUENCIAS DE TIEMPO. 





Eltiempo no es una propiedad predecible del Principio de Os 
periodicidad fija y consecuentemente no existe ninguna forma segura de 


factor tiempo por sí mismo en la predicción. 
secuencias de tiempo basadas en la series Fibonacci 


"numerología y parecen encajar dur 
analista una perspectiva adicional. El 
ala pauta” de ahí su importancia. En ani 
servir para indicar áreas de giro posibles, especialmente si sus 
con objetivos de precio y cuentas de onda. 









En Nature's Law. Elliont dió los siguientes ejemplos de duraciones 
Fibonacci entre importantes puntos de giro en el mercado (ver Capítulo 5. 
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años 






mues 





906 + 13 


(55 meses) 
966 +21 








1929 +3 
1929+5 
929 +8 
1929 + 
(928 +21 = 
8 + 34= 1962 5 






mercado. 





de corrección 





T. Benner. un cultivador de trigo de Ohio. escribió u 
bastante interesante titulado Business Prophecies of the Future Ups and Downs in 
Prices (Profecías comerciales sobre las futuras subidas y bajadas de precios). Los 
os en este libro se basan principalmente en los ciclos de precios 
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de los pánicos financieros sobre: 





n récord envidiable para sí 








mpresos. en ocasiones 








¡das en las predicciones de Benner de los 
n de la pauta repetitiva 8-9-10 aplicada en 
, pero el que la pauta sea siempre reflejo 





extraño, dada la regla de altemancia 
úpánicos. Benner observó que 1819. 1837, 1857 y 1873 
nal gráfico de "pánicos” para reflejar una 
20, resultando en una periodicidad irregular de estos 
16 a las recesiones. o 





pauta repetitiva de 16-18: 
sucesos recurrentes. A pesar de que aplicó un serie de 20- 
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“malos tiempos”. los mínimos del mercado de valores menos s 
más bien la misma pauta 16-18-20 que los princip: 

manera, al aplicar las series de 16-18-20 a los m 
tes, conseguimos un ajuste sorprendentemente €; 











SELECCIONADOS 


Ñ y 
35 “ 
5 55 
$9 $0 
143 144 
2 zu 
378 m 









:oclusión es que la 1eori 
/os para suelos y techos más que 
narco de la secuencia Fibonacci 
za. Si no hubieramos teni 





1987 


r-Fibonacci 1902. 


Gráfico del ciclo Benne 





ALZAS:8-9-10, repet. SENOS: 16-18-20,repet. SENOS MAYORES: 16-18-20, repet. 


Fieura 81 





en el pasado cuando 
A. Frost apli 








iratado con menos interés, pero ha resul 
izó junto con el conocimiento de la progresión de On 
el concepto de Benner para hacer la predicció 

"ecios del mercado de valores estaban destinados a moverse ensenc 
rente durante los siguientes diez años, alcanzando un máximo en 


alrededor de es de 197 
»n Bolton por aquella fecha, Fi 











10. de Diciembre 1974 


Querido Hammy: 





Ahora que estamos bien 
:a cada vez más vulnerable ante 


proyectos de crédi 
dar 1962. Teng 








+ permanecido ate! 
lot observó que el mercado de 





palabra digna 
de Bolsa más cercana y tirar todo pa 





La tercera onda del largo ascenso desde 1942, principalmente Juno 
a Enero de 1960, representa una extensión de ciclos primarios 
desde 1942 puede haber llegado a su punto mie y lo 
nosostros, ahora, es probablemente un doble techo y ul 
Jo. 











al aplicar la teoría di 
primarios deberían formar 
ver si este se desarrolla. Mientras ta 








EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT ANALISIS DE RAZON " 


PLANO DE DIMENSIÓN DE CICLO 
1965, 166. 167, 068, 169. 070, TL TM OS 








1 haría una cosa así, pero ese es el tipo de cosas que esta 





1000 











valiéndome sólo d 
que mo fuera conocedor d 
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CAPITULO V 
ONDAS A LARGO PLAZO Y UN COMPUESTO ACTUALIZADO 


.mbre 1977) publicó un artículo muy interesante sobre la 
¡ado “The Great Hamburger Paradox” (La 
'a hamburguesa) , en la que el escritor, David Warsh, preg 
¡ye el precio de una hamburguesa? ¿Por qué los precios 
'0 más y a continuación se nivelan?” Cita al Profesor E.H. 
V. Hopkins de la Universidad de Oxford: 

















que los precios parecen obedecer a “una ley todo 
Esta llamada ley todopoderosa 





Aurea, el Rectángulo Aureo, 
forma parte de la ley de la naturaleza. 
| del hombre como fuerza motora. Como 
“The Great Hamburguer Paradox”. el progreso 
, fuera del suave mecanismo de la física 
ión de Warsh, y pensamos además 
grado notable de metamorfosis o edad, sino que 
logarítmica del progreso humano y que 

... hasta el grado de 





progreso universal sea impulsada de la mísma manera. 





le parece una tontería. no deje de tener en cuenta que no estamos 
'uerza compulsiva, sino de una fuerza impulsiva. Cualquier rechazo 
Onda, como ley impulsiva exógena de la naturaleza, deja sin 
:¿Cómo? ¿Por qué?” para las que no existe una respuesta 
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satisfactoria basada en la experiencia empírica. Lo único que pretendemos es 
demostrar que hay una fuerza o una ley que genera una forma en las medias del 
mercado, al margen de los prejuicios fundamentales y de los modelos económicos 
eóricos que encontramos en los libros de texto, expuestos de forma 
presuntuosa.Suponemos que el inversionista medio tiene poco interés en aber lo que 
Fucederá con sus inversiones cuando haya muerto, o cual fue el ambiente de inversión 
¡buelo. Ya es bastante difícil hacer frente a las condiciones actuales en la 
batalla diaria para la supervivencia en la inversión como para ocupamos del futuro 
lejano o del pasado enterrado. Sin embargo, las perspectivas de onda a largo plazo no 

en primer lugar porque los desarrollos del pasado son 
, y en segundo lugar porque se puede ilustrar 
¿ue la misma ley que se aplica largo plazo es válida para corto plazo y produce las 
mismas pautas de comportamiento del mercado de valores. 
















de "sacudi- 





En este capítulo señalaremos la posición actual de la progres 
¿as y tirones” desde lo que llamamos la onda de Ciclo de Milenio hi 
“alcista de la onda Primaria actual. Además, como veremos, a causa de la po 
la onda de Ciclo de Milenio y de la situación piramidal de 
¿de onda compuesta final, esta década podría resultar ser uno de los momentos 
ves de la historia universal para escribir y estudiar el Principio de Onda 








1. EL CICLO DE MILENIO DESDE LA EDAD MEDIA 


vonseguir datos para investigar las tendencias de 
ños, pero para épocas anteriores tenemos que 
as. El índice de precios a largo plazo 
V. Hopkins, complementado, 
lox", que apareció en lu 

esta de mercado 
de productos de consumo humano” del periodo comprendido entre 950 D.C Rasta 
1954, 











Empalmando las curvas de precio de Brown y H 
acciones industriales desde 1789, obtenemos un dibujo "de 
los precios durante los últimos mil años. La Figura 83 muestra las 
precio general aproximadas desde la edad media hasta 
Uesde 1789 hemos trazado una línea recta que representa las oscil 
Se as acciones en particular. lo que analizaremos con mayor detenimiento En la 
siguiente sección. Sorprendentemente, este diagrama, aunque no sca más que una, 
indicación aproximada de las tendencias de precios, produce una pauta Eliottincon- 
fundible. 
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Nivel de Precio" 





del " 


3 
E 
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Figura 83 
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Los grandes € industrial, a 
siglos, son un reflejo de 
cuya gran cultura pudo haber coi 
previa, cayó finalmente en el 476 D.C. y duras 


búsqueda del conocimiento se 


odos de expansión comerci 
















mundial. 





La lógica de Elliott sugiere que uperciclo desde 
debe seguir y preceder a la vez a otros ci m los que se rel 
amplitud. Si esto es cierto, la onda de Ciclo de Mi 
expandiendo, casi ha concluído su curso completo y se mantiene para sc 
por tres Grandes Superciclos (dos bajistas y uno alcista), que pod 











/O DE LA ONDA DE ELLIOTT 









sar que una situación de 
periodo de tiempo tan largo, 





de una dirección firme, dado 
igan la gravedad de lo que 
ley de probabilidad y de grado 
al Superciclo V, que esperamos 
¡po de shock económico y 








con el surgimiento 





ve y desesperación. Después 





¡ramente un zigzag 
es extendida y se puede 








endo un triángulo 
|V), desde 1929 
de menor grado. 
5 (ver próxima sección) ilustra con 








maya ión del Superciclo que marcó el colapso 


ONDAS A LA 


50 PLAZO 








/9-1977, sobre la base del dólar constante 





Trazado anual del mercado americano, 1 


zoo 


0 














Te Ten, 
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mercado más devastador en la historia de los Estados Unidos. En la onda A de 
descenso, los gráficos diarios muestran que la tercera subonda, de forma caracterís- 
tica, fueron seguidas del crash de Wall Street del 29 de Octubre de 1929. La onda A 
fue vuelta a trazar, aproximadamente, en un 50 % por la onda B, la "famosa 
alcista de 1930", como la llama Richard Russell, durante la cual incluso 
Robert Rhea se dejó llevar por la naturaleza emocional de la recuperación para cubrir 
sus posiciones a corto. La onda C tocó el suelo finalmente a 41,22, una caída de 253 
puntos o de cerca de 1,382 veces la longitud de la onda A, y completó una caída de 
89 % (un número Fibonacci) en los precios de las acciones en tres años (otro número 
Fibonacci). 












siempre interpretó 1928 como el 
a de 1929 señalando un techo 
te argumento, igual que Charles Collins, 
:omo nosotros que 1929 marcó probablemente el alza ortodoxa. En primer 
descenso desde 1929 a 1932 es 


Habría que volver a mencionar que 








le acerca de un techo 
ho ortodoxo, puesto que la onda C es según 
18 veces tan larga como el descenso neto de la onda A desde 


2 veces tun larga como la onda A desde Septiembre de 1929 hasta Noviembre de 
1929, donde 0.382 es la inversa de 2,618. 





La onda (V) de este Gran Superciclo está progresando todavía, pero 
hasta ahora ha cumplido tan maravillosamente las perspectivas que, puesto que la 





termina en 1983 tal y 
gráfico de dólar constante es apróximadamente la 
expresando igualdad en términos de avance de 
sus “aspectos” son similares. La onda (V) del Gran Superciclo se 
iza más detenidamente a continuación. 
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3. LA ONDA DE SUPER CICLO DESDE 1932 


Esta onda de Superciclo ha estado progresando desde 1932 y aun está 
desplegándose (ver Figura 85). Si existe algo así como una fon 








uno de las más probables. La ruptura de las ondas de ciclo es 


Onda L: 1932 4 1937 








crisis cubas 154 DITA en octubre de 1962 se 
nominal de Junio de $24. 

las subondas 1 y $ se rel: 
% y 80% 
mo suele ocurrir entre dos ondas no ext 








posibles: un triángulo expansivo de onda cinco desde Febrero 1965 
doble desde 1966. Ambas cuentas son admi 
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Ondas Elliott en Magnitud Descendente 





109. 190e 1000 





Gran Superciclo 


(no a escala) 


lo 
2 





2E£% Ciclo de Milenio 
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écnicas a una cuenta de onda cinco del último movimiento bajista desde Enero del 
1973 hasta Diciembre 1974, son principalmente que la supuesta onda tercera es 
demasiado corta y la primera onda coincide entonces con la cuarta, contradiciendo 


así dos de las principales reglas de El 












Onda V; 1974 a 198 ?-- Esta onda de grado de Ciclo se está desdoblando todavía. Es 
probable que dos ondas primarias se hayan completado en este momento y el 
mercado esté en proceso de trazar la tercera Primaria, que acompañaría una ruptura 
a nuevas alturas permanentes. El último capítulo cubrirá con más detalles nuestro 
Us y nuestras espectativas en lo que respecta al mercado actual. 













en la Tierra sólo durante 
menos que una centésima del periodo total durante el 


ida. Para poner todos estos periodos de tiempo en 
el mundo Occidental durante un 











de cinco segundos. Visto desde esta perspes 
lad, de un grado tan grande. 
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El arte de negociar con 
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julo simétrico exactamente igual al que describimos en el Capítulo 3. De 


o se ajustan perfectamente a las fronteras de las 
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Así, podemos demostrar q 
el orden universal descubi 








En Abril de 1972, el precio "ofic 





wvó a lo que se llamó el sistema “dos 
al y el sistema de dos filas se vieron 
oferta y la demanda en el mercado libre. 


os setenta 





El precio del oro, en el mercado libre, as 
alcanzó un alza de precio de cierre de 1975 1 
de Diciembre de 1974. El precio comenzó a des 








“Tesoro de E.E-U.U. y las 
se ha recuperado sustancialmente y su tendencia 


A pesar de los esfuerzos del Tesoro de E.E.U.U. 
monetario del oro y los factores emocionales relacionados 
de valor y medio de cambio. su precio ha seguido un: 
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le precios del oro en Londres y en él hemos indicado 
ido libre despegó hacia 
-ncia de onda cinco 
le de 355 la onza amtes de 1970 evisó 
a crear la base a 
encaja bien 
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1. Collins, publicado en 1954 por Bolton, Tremblay £:Co. 
bricos del cicto sólo Elliot (a pesar de que murió.en 1947. 
0) proporcionó un traxfondo básica de la teoría del ciclo 
alidad pasó en el periodo de pasguerra (al menos hasta 





Deeentre toos los 
ras que om 








la fecha) 





los años 1951-1953 iban a dar lugar 
y valores, centrándose 
vosa que la pauta mu 
so que el mundo libre hubiera 
como en 1929. 





foques de ciclos orto 
se de holocausto en los mercados de n 
vilo. Probablem 
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cada día, rara vos ex 
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lo le las fuerzas que su 
los que no han sic 
w la habilidad el 


sa en lo que concierne ul 








enalquiera para in 
mercado de valores yu ha side 





» por eambistas esperimentudos y de gran 
e de desarrollos. puede ser considerada como la 
ña. De. hecho. durume ru largo periodo de 
wcesos hom tenido efectos tremendamente diferentes porque las 
dencia eran distintas. Exta ufirmac rificar mediante 
extudiv casual del record de 45u al de Don Jones 








Durame aquel periodo los reyes habían sido asesinados, había guerras. 
rumores de guerras, booms, pánicos, bancarrotas, Nueva Era. Nueva Política. "quie- 
bras de monopolios” x todo tipa de desarrollos emocionales y políticos. Sin embargo 
todos las mercados alcistas funcionaran de la misma manera. y de la misma forma. 
todos los mercados bajistas evidenciaron características similares que controlaban 
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cios así como el grado y 
las proporciones de las segmentos que componen la tendencia en su toralidad. Estas 
1 se pueden apreciar e utilizar para y futura del 
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The Elliot Wave 
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LOS PROXIMOS DIEZ AÑOS 





la vez 
de nuestro. 





lo que no es más que us 
objetivos por debajo de 200 DJIA, 
retorciéndolos hasta dejarlos hechos migas. Pa 
Charles Collins, de 1 12 del Suplem 
Credit Analyst. en el que afirma: 








Siempre que el mercado entra en una fase bajista. en 
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a estos numeros ridículamente altos, una 
para verificar que no son tan extraños los 








1983-84 
1987 
1983 
1987 
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Pa de giro P, de tiempo Máximo Mínimo 
1962 21 1983 

1966 21 1987 
1970 13 1983 

1974 13 1987 
1974 8 1982 

19792 8 1987 


La tabla de tiempos inversa de Fibonacci del Capítulo 4 señala a los mismos 
años como puntos de tiro. 


Los fórmulas anteriores se refieren sólo al tiempo y si se consideran sueltas 
plantean la pregunta de xi 1982-84 será un techo o un suelo y si 
o un suelo. Del contexto de la estructura del mercado ant 
esperar que el periodo de 1982-84 sea un área de techo 
importante, Dado que la onda tercera constituía una extensi 
quinta serán más cortas en este Superciclo y dado que la onda 1 
número Fibonacci, la onda Y podría durar ocho años. el 
-s de 1982, Se creará cierta simen 





















lo V es puramente 
icción de precio del 


apróximadamente. 





El gráfico de Ciclo Benner-Fibonacci que se m 
demonstramos. se empleó con gran éxito para predecir los mon 


de valores desde 1964 hasta 1974, proporciona una perspectiva adi 


acerca del futuro, dado que en 
un mínimo profundo en 1987. 
se cumplan durante la próxima década, como todas 
bien podrían desvanecerse en el próximo Superciclo a la baja 


Incluso en los ciclos económicos de cincuenta y cuatro años 
en el Capítulo 7, descubiertos por Nicolai Kondratiefí. sugieren 
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objeciones a 





sugieren la 
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lugar, el cambio en el periodo vigente de seis meses a un año para la declaración de 
las ganancias a largo plazo podría esacerbar el síndrome de "no se puede vender” de 
los que insisten en registrar sólo las ganancias a largo plazo con' fines 





de los valores a impulsar un mercado de 
firmas de empresas de corretage asumir posiciones 
de mantener un mercado líquido, dejándolas así muy 


El principio 
de los cambios inminentes en la 


1 de predecir qué es lo que se debe 
:ntemente de cómo nos enfrentemos a las proba- 
mu «pretaciones han de considerarse prov! 
da Menor del quinto Intermedio de la quinta Primari 











-gamente partiendo 
e e evidencia que se presenta 
seremos los primers en desear pucurspralcconesal ls ondas pus den 





rango de la cuarta onda de Superciclo 
embargo, no hacemos ninguna predicción 
1,1 pesar de nuestras sospechas, en lo que se refiere al pánico que se produce 
después del alza máxima. El mercado se suele mover impulsiva- 

+ Pero la acción escarpada, con más seguri: 
de formaciones A-B-C. Sin embargo Charles J. Cc 
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LA LEY DE LA NATURALEZA 


que el papel es oro, qu 
desuparecerán si se ignoran O ri 





Los pánicos son comprensiones repentinas em 
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la de que, excepto en los casos de la familia o la caridad, 
la naturaleza, o se proporciona él mismo medios 






naturaleza es su diversidad fu 1do que todo elemento viviente se mezcla con 


om 
los demás. favoreciendo a los otros, senciallamente ¿al cuidar de sí mismo. Ningún 


»mbre. espera jamás que sus prójimos le ayuden porque tiene 





que ésta le proporciona y no espera nada 
: hacerlo reduciría la belleza floreciente de esos 
a en proceso. Uno de los experimentos más nobles 
+ la estructura americana de la libertad humana y su 
«mo de libre empresa. Ese concepto liberó a los hombres 





no escogieron una pirámide cor 
Estados Unidos por capricho. Utilizaron 





valor del dólar relativo al de 1913, cuando se 
ex de doce centésimas, Las monedas en 
nente siempre, de modelos de ch 
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asegurando as! 
despilfarrado mediante pol 
puede hacer mermelada con 
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generaciones futuras, comiéndose el capital que tardó generaciones en acumular. 





Ennombre de un derecho que no existe en las leyes de la naturaleza, el hombre 
ha forzado la accptación del papel, que no representa nada, pero que cuesta todo, ha 
comprado, gastado y ido un índice exponencial, creando en el proceso la 
mayor deuda piramidal historia universal negándose a reconocer que estas 
deudas deben pagarse al final de una manera u otra. Pagas mínimas que niegan un 
puesto de trabajo a los que 
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os del hombre para e 
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8 se designa en algunas ocasiones 





CÍRCULO 
X axis LÍMITE 





Y axis 





2-3-5-8-13-21-M-55-89 yeron una escala de números 
dos irracional. 


La razón de términos sucesivos en la serie anterior oscila entre el límite de 
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mos la razón áurea m/n =0/ 
estáticos de la 








Figura 7. El alza 
estabilidad instantánea que se 





Crecimiento, y =e" y Decre 





puede conside: 





APENDICE 05 





en algunas ocasiones, de la intensidad del shock y de 1 
indica un grado de convergencia hacia la razón | 
puede explicar del siguiente modo: 








e de la Figura 7 
Deesta manera, 


razón del arco de cuarto de circunfere 
tres primeras ondas oscilan por en 
6618. Sin embargo. dus 
superiores e inferiores de 1,67 y 1.50 tal y como se indi 
¡cho más cerca a 1,618 que las ondas primera y segunda y. 
o, la onda tercera tenderá a ser más estable, Las ondas posteriores conve 
8. pero los 10 superiores como. 

ue 1.57 tal y como se indica e 









ciaalradioes 1/20 

















de un número específico de pétalos de una Mor represen 
envolvente. El número de pd 
lamente porque 









* .donde a es el logaritmo d 
as sucesivas de ordenadas. 





Cuan 





]gulares. cada onda en el 
o de la es 
la Figura 7 genera un: 
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(5. 6,7,8) si el shock es suficientemente fuente. Si el shock no es lo suficientemente 
fuente, sigue una corrección de tipo A-B-C tal y como se indica en la Figura 9. Las 
direcciones de las ondas A, B, y C son las mismas que las direcciones de las ondas 
2, 3 y 4 respectivamente. El progreso, después de la onda 5, depende de la fuerza del 
shock y hay que valorar las condiciones que contribuyen a la fuerza del shock. El 
análisis sólo no producirá ninguna respuesta fiable, 


La serie Fibonacci proporciona una función de medida conveniente para las 
ondas de tiempo de la Figura 9. Esta función de medida se expresa en números enteros 
y se puede utilizar directamente sin referencia a las ecuaciones básicas que se han 
expuesto anteriormente. 


¡stra una aplicación interesante en el estudio de formas de pulso 
able expectación últimamente. La figura 10 
ción Science (American Association for the 
-ne o E Science) del 26 de Abril de 1968. El autor afirma que "Aunque se 
1ar diversos conceptos del objeto que conduce a dos subpulsos, no se 
ón esquema que produzca tres subpulsos.” 





página 148 de la pu 











presenta 


La estructura del tiempo indica puntos de giro en los números Fibonacci de 8, 
1. y 34 microsegundos. Estos números Fibonacci, a su vez, sugiere: 
la forma de pulso indicaca. Hay muchas ap! 
la geofísica y otras ciencias. 






iculo que aparece en la página 4 de Science Joumal (Life Industrial 
Reino Unido) afirma que el ritmo anual de la germinación de las 
a la planta embriona 





ras que la semilla permanezca viable. 
laciones entre el crecimiento logarítmi- 


La serie Fibonac 
se pueden analizas part 
En las series de tiempo económico, el origen de los shocks es complej 
e puede ser de origen nacional o intemacional y puede ser debido, en parte, 
a fenómenos extraterrestres que afectan al hombre. Las correlaciones entre los 
fenómenos solares y las series de tiempo económico han sido señaladas desde hace 
más de 100 años. Trabajos actuales indican la posibilidad de que los fenómenos 
extraterrestres contribuyan al efecto de shock sobre la gente mediante: 2) Los efectos 
de las variaciones en los iones atmosféricos en el comportamiento humano. El efecto 
de estos iones en los ritmos encefalográficos del cerebro ha sido investigado y, en la 
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a+bi=r(cos0 +isen 0) 
a+bi=re" 
dx/dt= ax - by 


dy/d1 = ax + by 
dondex=e* cosby y=e" senbt 





la espiral se aparta del origen: sia O, 
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j= be” 





=be cos” +bise 





)nados con la rotación del ángulo 

Organization and Science”, Jerome Rothstcin, 

ración corresponde a una rol 
ala referencia. La 

se mueve a lo largo de la 





inca desde las rotaciones 





/ 





Figura 12, cada término es la suma de los dos 
como indican las flechas. El triángulo de Pascal 
ión entre los coeficientes de binomio y se puede 
tad. Pasaron doscientos años antes de que se 
ía la serie Fibonacci, como indica la Figura 12 
formuló el principio de la inducció 
iángulo. Mr. D. L. Rowat, de Atomic Energy 
to del hombre pueden 

y el concepto de 

ica ha sido reconocida durante mucho 
de Isaxc Newton había grabada un espiral 
pida de James Bernoulli. Goethe 
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mencionó la tendencia hacia la espiral en la naturaleza y los botánicos han investi- 
gado este tema durante más de 200 años. Las fracciones que representan la 
disposición en forma de tomillo de las hojas suelen ser miembros de la serie 





Fibonacci. Los capullos, de día,forma una espiral de sacacorchos. 


metas como un sistema en 
;mente en esferas. Hoy en 


Kepler trató de describir las distancias entre los 
el que los cuerpos se inscriben y circunscriben al 


-a dinámica, no est 









día se 








trar nuevos principios por 
de Goedal demostró, en 









le un conj 
números enteros. Las rel 
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para completar 
Media Industrial Dow. 


1 73 -74 hasta que la 





bre de 1982). 


cos generales se cumplan, aunque 
objetivo de tiempo. Como 
dijo muy poco acerca del tiempo. y de hecho nuestro 
cálculo para el tope del tiempo no fue más que un intento de acertar basado en la 
conclusión de que la onda IV del Dow había terminado en 1974. Aunque los precios 
ron por encima del mínimo de 1974, finalmente quedó claro que la pauta 
le la larga onda IV se había prolongado hasta 1982. y el cálculo de tiempo 
máxima de la onda V tenía que alargarse en consecuencia. En ningún 
hubo dudas de que la onda V se iba a producir: no era más que una cuestión 
de cuándo y después de qué 














ye se reconoció correctamente que 1974 era el mínimo para los 


Mies 
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precios. ahora está 
/982. Las pruebas para esta e 


66 es más que adecuado para una correción 
las ondas de 1932 - 1937. 1937 - 1942, 1942 





punto de partida de la o 
»spacio para que la corre 





porción en contras 
pauta, muchas de 
THEORIST fechado en Julio de 1982. Sin em 
relación Fibonacei de sus puntos de comienzo y de 
alcista. En el capítulo 4, discutimos el célebre pr 
1960. de un techo de Dow a 999. Pero lo que se olvidó en la previsió! 


«fue la frase siguiente de Bolton: "Alternativamente, 4 
falta decir que nunca se produjo 777. Es deci 








77692 el 12 de Agosto. En otras palabras, los 
precisamente el comienzo y el final de la onda IV por adela 


relaciones con la estructura de precio anterior. En puntos, de pre 





basándose en sus 
1966 - 1982 es 
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0.618 de 1957- 1982 y de 1949- 1956, cada uno de los cuales es 0.618 de 1957- 1966. 
de un margen de error del 1%, Todas estas observaciones ayudan a 
que el "Dow de dólar constante” (ver 
terminó en Agosto de 1982. 





EL ALCANCE DE LA ONDA Y SE PUEDE CALCULAR POR ADE- 
LANTADO MEDIANTE VARIOS METODOS ELLIOTT 


normal se prolongará, basándose en los 
or, que en este caso 





jue cuando se extiende la terce 


3686" e 


tiempo, el mercado 
un alza máx 


¡e que el Dow alcance su objetivo de 3686 puesto que para alcanzar 
brevemente a través de su linea de canal superior en un 
108 desesperados. (como el alza máxima 
-mpo 1.618 a la onda | y en la igualdad con la onda 
1990 como el año 
das, 





el tiempo es una consideración secundaria tanto para la forma de la 
importancia primaria, como para el nivel de precio, 
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En cuarto lugar. mientras que el DJIA está tan solo en su primer avance de 
onda dentro de la onda de Ciclo V. los índices más amplios comenzaron su propia 











requiere tres ondas de avance más desde 194 
: ondas (3) de 3 .(5) de 3 y $ para las demás. Esperamos que 
tamente en el techo definitivo; para entonces Wall Sireet se 
encontrará atrapado en un. fervor especulativo de proporciones históricas. 





EL ORO 





Desde 1980. THE ELLIOTT WAVE THEORIST ha defendido que 





ahí. el oro comenzó una pauta de 





rá a un mínimo por debajo de 


1V. como se ve en la 








en la Fígura A. señalan a este área 
los puntos más fuertes que se indican coinciden 
principio ortodoxo de la onda IV a 179,505 y su 





¡cerca de los niveles de 1005, 2005 3005, 500$ y 8005. todos ellos múltiplos de 
100 por los primeros cinco números Fibonacci. Si el oro cae a 1/8 Fibonacci de su 
máximo permanente y a 1/5 Fibonacci de sus alzas de pauta de recuperación de 1983 
y 1987, habrá vuelto al punto de partida de la progresión. Por esa razón, y porque los 
suelen cuer cerca del mínimo de la onda cuarta previa, la mayor probabilidad 
/0 está cerca del fin (03,505 y 197,508. Esta 
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ORO DE LONDRES 











rente baja en relación a las expectativas normales, 
son para precios mayores, no para precios 
caída de esta magnitud estaría de acuerdo 
importante en el precio de las mercancías tal y 





lazo, a pesar de que la calificación 
que es aceptable considerar la 
o llamada "triángulo diagonal de 
2”. La recuperación de la onda B según esta interpretación se detuvo dentro de 





ón después de las pautas de 
) indican que falta tiempo 
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de la forma dentro del mercado 
AT 


descenso imponiante, 





sa del tiempo, todos los puntos de giro de plazo 
967 en adelante, se pueden 
2 años y un ciclo de 


Desde el punto de 
intermedio, es 
explicar con sólo dos 
9 años (ver Figura €) los mayores de 2 
54 años (que no aparece Loro en barras fue fijado 
el Gobierno antes de eso, la formación de precio de las acciones de oro, que suel 
hacer suelo y techo dentro de un año del precio del oro en barras, confirma estos 
ciclos. El gráfico de Dome Mines en la Figura 30, por ejempl 
importante hacia Diciembre de 1957, y un ascenso a partir de él, a pocos meses de 
la última vez en que se pronosticó que los dos ciclos del oro en barras harían suelo 
a la vez. La razón por la que esta observación es tan importante es que ambos ciclos 
deben hacer suelo de nuevo en 1994 en su primer mínimo conjunto del periodo de 
precios de mercado libre de las últimas dos décadas. Incluso la presión baji: 
partir de estos dos ciclos produjo un descenso de 66,6% en el valor del oro de 194 
a 1985. Bastaría una caída de porcentaje equivalente del alza máxima de 1987 para 





















a la mayor corrección de mercado alcista, una caída de 50%. Desde el alza en 191 
los puntos de giro se han producido a intervalos Fibonacci. 2 años después se produjo 
un mínimo, 3 años después un máximo, $ años después un mínimo, $ años después 
un máximo. 13 años después del alza máxima de 1980 es 1993; esto hace pensar que 
se producirá un punto de giro, probablemente hacia el mínimo, entre Diciembre de 
1992 y Diciembre de 1993. 


















-ndo en cuenta todos los estudios de tiempo importantes, se puede 


Ter 
qe el oro experimentará un suelo de valoración extremedamente bija en 
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_1993- 1994, más o menos un mes. Es posible que se produzcan los dos suelos, como 
Tos mínimos del mercado de valores de 1932 y 1933, marcando el primero un mínimo 
de periodo de tiempo Fibonacci y el segundo un "test” en el suelo cíclico desde el que 
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¡secuencia de su actual 
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al cabo, aunque su demanda actual se deba al miedo. 


¿mo de precio extremo 
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Hace once años. A. J. y yo comenzamos a trabajar en un 
principio de la Onda. Al describir el modo en el que las pautas de p 
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de valores a largo plazo en aquel momento. A pesar de que el Dow h 
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-mente porque estabamos convencidos de q 





depresión. Sin embargo. 
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)29" y 3) que seguiría un largo periodo de fuerte e 
jeron las dos primeras predicciones, Ah 
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análisis actual: 
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WAVE THEORIST en una sección especial enel número de Abril de 1983. "No hay 
duda acerca de que en las ondas 
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Una alternativa aceptable es calilficar las ondas 3 y 4 en Marzo-Mayo 
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¿Se cumplio el pronóstico referente al alcance de la onda V?2"Nuestrra 
pronóstico del precio para el Dow”, decía "El Principio de la Onda Ellion”, “Parte del 
presupuesto de que dos de las ondas de impulso en una secuencia de cinco ondas. 
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El peor día de la era moderna: 
Descenso del índice de Dow de 
508 puntos con 605 millones, 
Pánico de ventas no visto desde 
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